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IzvjeStaj Drustva za upravljanje

OTP invest d.o.0. drustvo za upravljanje fondovima (,Drustvo”) predstavlja izvjestaj za OTP MULTI fond,

otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (,Fond”) za 2015. godinu.

Osnovna djelatnost
OTP MULTI fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond”) je otvoreni investicijski fond

dostupan $iroj javnosti.

Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (tri do pet godina); uravnotezenje
oscilacije cijene udjela obvezni¢kim dijelom portfelja Fonda; primjerenu likvidnost uloZenih sredstava i stalnu
mogucnost unov€avanja udjela; disperziju uloZenih sredstava uz nize troSkove izvrSenja transakcija; pristup
trzistima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.

Rezultati

Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 5.
Financijski rezultat Fonda u 2015. godini

Osnivanje OTP MULTI fonda je odobreno 16. listopada 2015. godine, dok Fond s radom zapocima 29.
prosinca 2015. godine. Neto imovina Fonda pod upravljanjem Drustva na 31. prosinca 2015. godine iznosila
je 32.059 tisuca kuna.

Broj ¢lanova Fonda je na dan 31. prosinca 2015. godine bio 6.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godi$njih
financijskih izvjestaja

Uprava Drustva OTP invest d.o.0. za upravijanje fondovima odgovorna je za upravljanje OTP MULTI fondom,
otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom u skladu s njegovim Statutom, Prospektom i hrvatskim
Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br.16/13) i Zakonom o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 143/14). Isti zahtijevaju
da Drudtvo za upravljanje pripremi financijske izvjedtaje za svaku financijsku godinu koji daju istinit i vjeran
prikaz financijskog poloZaja Fonda i rezultata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini viasnika udjela
Fonda i udjelima i nov&anih tokova u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su
usvojeni od strane Europske unije te je edgovomo za vodenje odgovarajuéih radunovodstvenih evidencija
potrebnih za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drudtva za upravijanje ima
opéenitu odgovomost za poduzimanje razumno raspoloZivih mjera u ciliu ofuvanja imovine Fonda te
sprjetavanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih ragunovodstvenih politika koje su u skladu
s vaZzedim raéunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, dono$enje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢encg vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ée Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvje&taji prikazani na stranicama od 5 do 39, kao i obrasci pripremljeni u sktadu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju godignjih i polugodignjih izviestaja i drugih izvjedtaja UCITS fonda (NN, br. 100/13) i
Pravilnikom o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godignjih i polugodisnjih izvjedtaja i drugih izvie3taja
UCITS fonda (NN, br. 81/14) zajedno s pripadajuéim uskladama prikazani na stranicama od 40 do 47,
odobreni su od strane Uprave Drudtva za upravljanje 28. travnja 2016. godine, 3to je potwrdeno potpisom u
nastavku.

-

ko Brborovit . fis Marinko-Santo Mileti¢
predsjednik Uprave - fo ' &lan Uprave
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela OTP MULTI,
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

Ivjesce o financijskim izvjeStajima

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izviestaja OTP MULTI fonda, otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom (,,Fond") koji se sastoje od izvjedtaja o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u neto
imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima i izvje$taja o nov&anom toku za razdoblje te biljedki koje
sadrZe saZetak znaajnih ratunovodstvenih politika i drugih objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave Drustva za upravijanje za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih
izvjedtaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane
Europske unije i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja financijskih izvjedtaja koji su bez zna&ajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare
ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti migljenje o tim financijskim izvje$tajima temeljeno na naSoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju
da postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli
razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjedtaji bez zna¢ajnog pogresnog prikazivanja.
Revizija ukljuduje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika
znadajnog pogre$nog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju
tih procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju
financijskih izvjeXtaja subjekta kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u
okolnostima, ali ne i za namjenu izraZavanja misljenja o uginkovitosti internih kontrola subjekta.
Revizija takoder ukljuduje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ratunovodstvenih politika i
razumnosti raunovodstvenih procjena koje je donijela Uprava Drustva za upravljanje, kao i
ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnove za
nase revizijsko misljenje.

Misljenje
Prema nasem misljenju, financijski izvjetaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda na
dan 31. prosinca 2015. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove nov¢ane tokove za

razdoblje u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni od
strane Europske unije.



nane

IzvjeSée neovisnog revizora vlasmicima udjela OTP MULTI,
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak)

Izvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi3njih i polugodi3njih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (NN, br. 100/13) i Pravilnika o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih
i polugodinjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN, br. 81/14) izdanih od Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, Uprava Drustva za upravljanje izradila je obrasce prikazane
na stranicama od 40 do 46 (,,Obrasci*) koji sadrZe alternativni prikaz osnovnih financijskih
izvjeitaja Fonda na dan i za godinu koja je zavr3ila 31. prosinca 2015., kao i uskladu Obrazaca
(,,Usklada*), prikazanu na stranici 47, s financijskim izvje$tajima prikazanim na stranicama od 5
do 39. Uprava Dru3tva za upravljanje je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske
informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Fonda prikazanih na stranicama od
5 do 39 na koje smo izrazili pozitivno mi$ljenje, kao $to je gore navedeno.

\_( ()f] [f‘ C(\Q&,\\'G). 0\-::‘ >
KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 28. travnja 2016. godine

Hrvatski ovla$teni revizori
Eurotower, 17. kat

Ivana Ludi¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

U ime i za KPMG Croatia d.0.0. za reviziju:

KPMEG Croatia

d.o.o. za reviziju
; Eurotowser, 17. kat
Domagoj Hrkaé lvana Luéida 2a, 10000 Zagreb
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IzvjeStaj o sveoubuhvatnoj dobiti

Za razdoblje od 29. prosinca 2015. do 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Bilieske 2015.

Neto dobici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka 5 12
Neto gubici od te€ajnih razlika pri preraunavanju monetarne imovine i obveza

denominiranih u stranim valutama (49)

Neto gubitak od ulaganja (37)

Naknada za upravljanje

6 (4)
Naknada depozitnoj banci 1)
Transakcijski troSkovi 1)
Troskovi poslovanja (6)
Ukupni sveobuhvatni gubitak za razdoblje od 29. prosinca 2015. do 31.
prosinca 2015. (43)
Smanjenje neto imovine Fonda pripisane imateljima udjela (43)

Racéunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 9 do 39 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ukupna imovina

Obveze

Obveze za upravljac¢ku naknadu
Obveze prema depozitnoj banci
Ukupne obveze

Neto imovina vlasnika udjela Fonda
Izdani udjeli investicijskog fonda

Smanjenje neto imovine Fonda pripisane imateljima udjela

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Broj izdanih udjela

Neto imovina viasnika udjela Fonda po izdanom udjelu (u kunama)

Biljegke

2015.

10.681
21.383

32.064

NN

(3}

41.966

763,9299

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 9 do 39 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IzvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

Za razdoblje od 29. prosinca 2015. do 31. prosinca 2015.

2015. 2015.

tisuce kuna broj udjela
Neto imovina vlasnika udjela Fonda na pocetku
razdoblja - -
Izdavanje udjela tijekom godine 32.102 41.966
Otkup udjela tijekom godine - -
Smanjenje neto imovine Fonda pripisane imateljima
udjela (43) -
Neto imovina vlasnika udjela Fonda na kraju
razdoblja 32.059 41.966

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 9 do 39 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IzvjeStaj o nov€anom toku

Za razdoblje od 29. prosinca 2015. do 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Bilieska

Poslovne aktivnosti
Smanjenje neto imovine Fonda pripisane imateljima udjela

Nov¢éani tok iz poslovnih aktivnosti
Nerealizirane te€ajne razlike

Nov¢éani tok iz redovnog poslovanja prije promjene u obrtnim
sredstvima

Promjene u obrtnim sredstvima:
Povecanije financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i

gubitka
Povecanje ukupnih obveza

Neto novac koristen u poslovnim aktivnostima

Financijske aktivnosti

Primici od izdavanja udjela

Neto novac ostvaren u financijskim aktivnostima

Povecanije novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 9

2015.

(43)

49

Racéunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 9 do 39 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA

OTP MULTI fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond*) je otvoreni investicijski fond kojem
je odobreno osnivanje 16. listopada 2015. godine, dok s radom zapoc&ima 29. prosinca 2015. godine. OTP

invest d.o.0. za upravljanje fondovima (,Drustvo za upravljanje”) je drustvo za upravljanje Fondom.

Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (tri do pet godina); uravnotezenje
oscilacije cijene udjela obvezni¢kim dijelom portfelja Fonda; primjerenu likvidnost uloZzenih sredstava i stalnu
mogucnost unov€avanja udjela; disperziju uloZenih sredstava uz nize troskove izvrSenja transakcija; pristup

trzistima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.

Djelatnost

Jedina djelatnost OTP MULTI fonda, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom je prikupljanje
nov€anih sredstava s osnove doprinosa koje su uplatili ¢lanovi Fonda i ulaganje prikupljenih sredstava u
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca te polaganje prikupljenih sredstava kod financijskih
institucija s ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurali zahtjevi za isplatom ¢&lanovima
Fonda u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br. 16/13 i 143/14)

dalje u tekstu (,Zakon").

Fond je osnovalo i njime upravlja OTP invest d.o.o., za upravljanje fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Petrovaradinska 1, isklju€ivo radi prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom i prodajom udjela svim
zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u prenosive vrijednosne papire i nov€ane depozite na

trziStima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu. Temeljni kapital DruStva iznosi 12.980 tisuca kuna.

Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/l 972-02/15-01/45, Ur.broj: 326-
01-440-443-15-4, od 16. listopada 2015. godine, odobreno je osnivanje Fonda. Fond je osnovan temeljem
odluke uprave Drustva za upravljanje od 28. prosinca 2015. godine. Fond je zapo€eo s radom 29. prosinca

2015. godine. Fond je osnovan na pet godina racunajuci od dana osnivanja.

Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi:

v'isplatu uloZenih nov¢anih sredstava bez gubitka na kraju razdoblja ulaganja,

v prinos od 3,1% s isplatom na kraju razdoblja trajanja Fonda,

v isplatu kapitalne dobiti koju Fond moze ostvariti,

v"unaprijed odredeni rok trajanja ulaganja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Djelatnost (nastavak)

Zastitu glavnice Fond moze ponuditi samo onim ulagateljima koji sredstva u Fondu drze od osnivanja pa do
prestanka trajanja Fonda. Zastita glavnice ostvaruje se investicijskom strategijom Fonda pri ¢emu zastita

odnosno povrat glavnice nije garantiran od strane Drustva, OTP banke Hrvatska d.d., niti drzave.

Strategija ulaganja i investicijski limiti

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda te time i
nacin kojim ée se ostvariti dugoroc¢ni ciljevi Fonda. Nastavno navedena ograni¢enja ulaganja daju osnovne
okvire unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciliem ograni€avanja pojedinih rizika

ulaganja.

OTP MULTI fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, potpada u kategoriju otvorenih investicijskih
fondova s javhom ponudom - UCITS fond sa za$ticenom glavnicom Cija se sredstva ulazu u razlicite klase

imovine.

Fond ¢e svoje cilieve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente, ¢ime se daju
osnovni okviri unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika

ulaganja. Vrste imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje su:

. duznicki vrijednosni papiri koje je izdala, ili za njih jamc¢i, Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna

banka, iznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda,
. OTC opcija, do 10% neto vrijednosti imovine Fonda,

. udjeli u subjektima za zajedni¢ka ulaganja: UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici Europske Unije, otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom koji su
odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi te alternativni investicijski fondovi s javnom ponudom koji su odobrenje
za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici Europske Unije, do 20% neto vrijednosti imovine

Fonda, uz uvjet da se u takvom fondu ne naplacuje naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od 2%,

. duznicki vrijednosni papiri koje je izdala jedinica lokalne uprave ili podru¢ne (regionalne) samouprave
ili drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi €lanici €ijim se vrijednosnim papirima trguje na

uredenim trzistima, do 20% neto vrijednosti imovine Fonda,
. depoziti kod kreditnih institucija, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda,

. sporazumi o reotkupu (repo i obrnuti repo sporazumi), do 10% neto vrijednosti imovine Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)
Strategija ulaganja i investicijski limiti (nastavak)

Osim navedenih ogranienja ulaganja, Fond ¢e najviSu valutnu izloZenost odrZzavati manjom od 20% imovine
Fonda. Navedeno znaci da ¢e najmanje 80% imovine Fonda biti ulozeno u vrijednosne papire ili depozite
denominirane u valuti euro. Ulaganje u terminske ugovore moze se koristiti u svrhu zastite od rizika i u svrhu

postizanja ulagateljskih ciljeva Fonda.

U trenutku pokretanja Fonda u opciju ¢e biti uloZzeno do 10% neto imovine Fonda, a preostali dio neto imovine

bit ¢e ulozen u kamatonosnu imovinu (depozite i obveznice) i investicijske fondove.

Drustvo za upravljanje Fondom

Prema prospektu Fonda i u skladu s odredbama Zakona Fondom upravlja OTP invest d.o.0., za upravljanje
fondovima. Drustvo je upisano u sudski registar kod Trgovackog suda u Zagrebu. Drustvo jam¢i i odgovara
za poslovanje Fonda, kao i za Stetu poc€injenu vlasnicima udjela u Fondu djelovanjem protivho Zakonu i

Prospektu Fonda.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje investicijskim fondovima tijekom godine
bili su:

Uprava:

Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave

Marinko-Santo Mileti¢ — &lan Uprave

Nadzorni Odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Peter Janos Simon — ¢lan Nadzornog odbora
Zorislav Vidovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora
Sandor Tamas — ¢lan Nadzornog odbora

Attila Takacs — ¢lan Nadzornog odbora

Depozitna banka

Sukladno Zakonu, Dru$tvo za upravljanje je kao depozitara odabralo OTP banku Hrvatska d.d. (,Depozitar")
sa sjediStem u Zadru, Ulica domovinskog rata 3. Osobni identifikacijski broj (OIB) Depozitara glasi:
52508873833. Kao Depozitar Fonda, OTP banka Hrvatska d.d. obavljat ¢e nastavno navedene poslove
Depozitara u skladu s primjenjivim odredbama Zakona, Prospektom i pravilima Fonda te ugovorom o
obavljanju poslova Depozitara sklopljenim s Drustvom za upravljanje. OTP banka Hrvatska d.d. osnovana je
17. svibnja 1957. godine i upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zadru s matiénim brojem subjekta
upisa (MBS) 060000531.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Depozitna banka (nastavak)

RjesSenjem Hrvatske narodne banke Z.br. 1870/2012. od 11. srpnja 2012. godine, OTP banci Hrvatska d.d.
odobreno je pruzanje investicijskih i pomoc¢nih usluga i aktivnosti propisanih posebnim zakonom kojim se
ureduje trziSte kapitala, a koje nisu ukljuene u usluge iz to¢ke 1. do 16. stavka 1. €lanka 5. Zakona o
kreditnim institucijama i to pohrana i administriranje financijskih instrumenata za ra¢une klijenata, uklju€ujuci
i poslove skrbnistva i s time povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima odnosno

instrumentima osiguranja.
Banka skrbnik

OTP banka Hrvatska d.d., Ulica Domovinskog rata 3, Zadar.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je
usvojila Europska unija (,MSFI“). Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave DrusStva za upravljanje
dana 28. travnja 2016.

Agencija zahtijeva da Drustvo za upravljanje kotira jedinice Fonda na temelju mjerenja financijske imovine
Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za upravljanje je duzno izdavati i otkupljivati udjele po tim

cijenama.
Osnova za mjerenje

Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troSka, osim financijske imovine po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i derivativnih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti.

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim
od strane Europske unije zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene
i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra
da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izvjeStavanja, a €iji rezultat €ini osnovu
za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni

rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena

priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja usvojenih od strane Europska unije koji imaju zna€ajan utjecaj na
financijske izvjestaje, kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u

iduc¢oj godini objavljene su u BiljeSci 4. RaCunovodstvene procjene i prosudbe.

Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruzena na najblizu
tisu¢u. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2015. godine bio je 7,635047 kuna za jedan euro i 6,302107 kuna

za jedan americki dolar.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vaze¢i

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja izdani su od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeS¢ivanja, ali jo$ nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2015.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih
izvjeStaja. Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska unija,

a koji joS nisu u primjeni, nec¢e imati zna€ajan utjecaj na financijske izvjeStaje Fonda.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izracunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni nov&ani
tokovi svode na neto sadasSnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata
ukljuéuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije i ukoliko je primjenjivo transakcijske troSkove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po

dospijecu, izraCunatih primjenom efektivhe kamatne stope.

Neto dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Neto dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka uklju€uju dobitke
umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i
obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, uklju¢uju¢i nerealizirane te¢ajne razlike, ali iskljuCujuéi
kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka uklju€uju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijske
imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog

prosjecnog troska.

Neto dobici i gubici od te¢ajnih razlika pri preraunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih
u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preraCunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama preracunate su u kune po
sluzbenom srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan lzvjestaja o financijskom
polozaju Fonda. Razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani
dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti Fonda. Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju po fer vrijednosti
pretvorene su u kune prema tec€aju Hrvatske narodne banke vazeéem na dan utvrdivanja vrijednosti. Razlike
te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta financijskih instrumenata koji se vode
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazani su u stavci neto dobici i gubici od financijske imovine

po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Neto dobici i gubici od te€ajnih razlika pri preraCunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranim u stranim valutama (nastavak)

Sve ostale razlike te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta po monetarnoj
imovini i obvezama, uklju€uju¢i novac i nov€ane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije u Izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti Fonda.

Troskovi poslovanja
TroSkovi poslovanja obuhvaéaju nakandu za upravljanje, naknadu depozitnoj banci i ostale troSkove

poslovanja, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Naknada za upravijanje

Naknada za upravljanje Fondom ispla¢uje se Drustvu za upravljanje na teret imovine Fonda i iznosi 1,4%
(jedan cijelih Cetri posto) neto vrijednosti imovine Fonda godiSnje, uveéano za iznos poreza u slucaju
postojanja porezne obveze. Naknada za upravljanje neée se naplacivati na imovinu Fonda uloZenu u druge
fondove pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Iznos naknade za upravljanje obradunavat ¢e se
svakodnevno, jednostavnim kamatnim raéunom na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se
isplacuje DruStvu za upravljanje jednom mjesecno. Drustvo za upravljanje moze ulagatelju odobriti
djelomi¢an povrat naknade za upravljanje na temelju zasebno donesene odluke. Odobreni povrat naknade
isplacuje se ulagatelju iz ukupno obraCunate i napla¢ene naknade za upravljanje Fondom, pri ¢emu tako
izraCunat povrat moze iznositi najvise do 50% (pedeset posto) iznosa naknade. Naknada za upravljanje
predstavlja prihod Drustva za upravljanje. Uprava DrusStva moze donijeti odluku o promjeni visine naknade

za upravljanje u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Troskovi poslovanja (nastavak)

Naknada depozitnoj banci

Naknada za obavljanje poslova Depozitara Fonda isplacuje se Depozitaru na teret imovine Fonda i iznosi
0,1% (nula cijelih jedan posto) neto vrijednosti imovine Fonda godiSnje, uve¢ano za iznos poreza u sluc¢aju
postojanja porezne obveze. Naknada za obavljanje poslova Depozitara ne¢e se naplacivati na imovinu
Fonda ulozenu u druge fondove koji imaju istog Depozitara kao i Fond.

Iznos naknade za obavljanje poslova Depozitara obracunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim
racunom na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplacuje Depozitaru jednom mjesecno.

Troskovi plativi Depozitaru obracunavaju se i napla¢uju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.

Ostali troSkovi poslovanja

Ostali troskovi poslovanja uklju€uju troSak revizije, troskove naknada i pristojbi Agenciji i ostale troSkove.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljede¢e kategorije: po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, koja se drzi do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske
obveze. Drustvo za upravljanje odluCuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju. DruStvo za
upravljanje je vrijednosnice u portfelju Fonda razvrstao u vrijednosnice po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i
gubitka u skladu sa svojom strategijom ulaganja. Sve vrijednosnice u Fondovom portfelju priznaju se na

datum trgovanja i po€etno iskazuju po trosku, koji ne uklju€uje troSkove transakcije.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka su financijska sredstva koja je fond stekao radi
ostvarivanja dobiti iz kratkoro€nih promijena cijena. Nakon pocetnog priznavanja, ove vrijednosnice se
obra€unavaiju i iskazuju po fer vrijednosti, sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS
fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br. 101/15). Fond iskazuje nerealiziranu dobit ili gubitke u racunu
dobiti i gubitka u okviru nerealizirane dobiti ili gubitka od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka.

OTP MULTI fond, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom 16



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Zajmovi i potraZivanja

Duznicke vrijednosnice koje je Drustvo za upravljanje steklo za raCun Fonda osiguravajuci nov€ana sredstva
izravno zajmoprimateljima svrstane su u zajmove i potrazivanja i iskazane po amortiziranom trosku. Buduéi
kako nije namjera te vrijednosnice prodati odmah niti u kraéem roku, svrstane su u zajmove koji su kreirani

za racun Fonda i iskazanei po amortiziranom trosku.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuuju obveze za kupljene
vrijednosnice u postupku namire, dugovanja iz ugovora o reotkupu te financijske obveze proizasle iz imovine

vlasnika udjela Fonda. Sve obveze dospijevaju unutar mjesec dana od datuma izvjestavanja.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja u trenutku nastanka ugovornog odnosa. Ostalu financijsku
imovinu i financijske obveze (ukljuéuju¢i imovinu i obveze klasificirane u portfelju po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka) priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od
toga se datuma obraCunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili

financijske obveze.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina se pocetno mjeri po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji
su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski
troskovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka odmah se
rashoduju, dok se kod druge financijske imovine i financijskih obveza amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere se
po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u ra€unu dobiti i gubitka.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja mjeri se po amortiziranom tro$ku primjenom
metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.

Premije i diskonti uklju€eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se temeljem
efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom trosku, primjenom efektivhe kamatne stope. Financijske obveze proiza$le iz otkupljenih udjela

koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulagaca na preostali udio u imovini Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama na datum
izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce troSkove prodaje. Fer vrijednost financijske imovine se
odreduje prema zaklju€noj cijeni ponude na dan vrednovanja. Duzni¢ke vrijednosnice koje kotiraju na stranim
trzistima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto

vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjeSteno od strane drustava za upravljanje navedenih fondova.

Ako kotirana trziSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od brokera/dealera za
instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom
tehnika procjene, uklju€ujuci upotrebu nedavne transakcije koja je obavljena prema trziSnim uvjetima,
usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov€anih tokova ili
bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim
trziSnim transakcijama. Fer vrijednost kratkoro¢nih duzni¢kih vrijednosnih papira koje izdaje Republika
Hrvatska, koji nemaju kotiranu cijenu na burzi, temelji se na prinosu do dospije¢a ostvarenog zadnjom

kupnjom ili prodajom takve vrijednosnice od strane Fonda.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov€&anog toka, procijenjeni buduc¢i nov€ani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni Uprave Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trZiSna stopa na datum
izvjeStavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli€nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja

cijene, ulazni podaci temelje se na trziSnim podacima na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzitu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu¢aju da prekine ugovor na datum izvjestavanja, uzimajuci u obzir

trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Izostanak cijene trgovanja za financijske instrumente na aktivnom trzZistu

Za prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca kojima se trguje na aktivnhom trzistu, u slu¢aju
izostanka zadnje cijene trgovanja objavljene na primarnom izvoru cijene za vrednovanje na dan vrednovanja,
fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju zadnje cijene trgovanja od prethodnog dana

vrednovanja.

Za dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu, u
slu€aju izostanka prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira, na dan vrednovanja,
fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju prosje¢ne cijene trgovanja od prethodnog dana
vrednovanja.

Komercijalni zapisi kojima se trguje na aktivnhom trzi§tu u zemljama Europske unije (osim Republike Hrvatske)
i u zemljama OECD-a i dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri sa svih aktivnih trzista, za koje 30 radnih dana
nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje na nacin iz stavka (1) odnosno (3), ¢lanka 7. Pravilnika o utvrdivanju
neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15), vrednovati ¢e se
metodom amortiziranog troska prinosom do dospije¢a s time da je pocetna vrijednost zadnja fer vrijednost
tog vrijednosnog papira utvrdena na nacin iz stavka (1) odnosno (3), ¢lanka 7. Pravilnika o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15).

Iznimno od stavka (1) za komercijalne zapise kojima se trguje na aktivnom trziStu u Republici Hrvatskoj, te
izvan ostalih zemalja Europske Unije i izvan zemalja OECD-a, u slu¢aju izostanka cijene na dan vrednovanja,
vrednovat ¢e se metodom amortiziranog troSka prinosom do dospijeca s time da je pocetna vrijednost zadnja
fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na nacin iz stavka (1) odnosno (3), ¢lanka 7. Pravilnika o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15).

Trezorski zapisi ¢e se vrednovati metodom amortiziranog troska prinosom do dospijeca.

Razgranicenje aktivnog i neaktivnog trzista

Drustvo za upravljenje ¢e, u kontekstu izraGuna broja dana trgovanja iz stavaka (1) i (2) ¢lanka 10. Pravilnika
o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15), svaku
zadnju protrgovanu cijenu odnosno prosje¢nu ponderiranu cijenu za duznicke vrijednosne papire kojima se
trguje u RH, objavljenu na primarnom izvoru smatrati fer vrijednoS¢éu bez obzira na stavka trgovanja, broj
transakcija i promjenu cijene.

Drustvo za upravljanje ¢ée za razgrani¢enje aktivnog i neaktivnog trzista koristiti uvjete odredene stavcima (1)
i (2) €lanka 10. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu

(NN, br.101/15), odnosno neée propisati dodatne kriterije.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trzistu

U sluéaju klasifikacije komercijalnih zapisa kojima se trguje u Republici Hrvatskoj te izvan ostalih zemalja
Europske unije i izvan zemalja OECD-a, kao vrijednosnih papira kojima se trguje na neaktivnom trzistu, fer
vrijednost utvrduje se na sljede¢i nagin:

a) primjenom cijene trgovanja objavljene na dan vrednovanja (prosjec¢ne cijene za komercijalni zapis kojim
se trguje u Republici Hrvatskoj i primjenom zadnje cijene trgovanja za one kojima se trguje van ostalih
zemalja Europske unije i van OECD-a).

b) u slu€aju izostanka cijene s burze na dan vrednovanja, komercijalni zapis pocinje se vrednovati pomocu
metode amortiziranog troSka prinosom do dospijec¢a s time da je poc€etna vrijednost zadnja fer vrijednost tog
vrijednosnog papira utvrdena na nacin iz stavka (1) odnosno (3), ¢lanka 7. Pravilnika o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15). Fer vrijednost ¢e se utvrdivati
amortizacijom sve do trenutka nove transakcije tim vrijednosnim papirom.

c) ako se u trenutku utvrdivanja neaktivnog trziSta komercijalni zapis ve¢ vrednovao pomoc¢u metode

amortiziranog troSka, amortizacija se nastavlja, sve do trenutka nove transakcije.

U slu€aju da se za komercijalni zapis kojim se trguje u zemljama OECD-a i u zemljama Europske unije, osim
u Republici Hrvatskoj, utvrdi da se tim vrijednosnim papirom trguje na neaktivnom trzistu, fer vrijednost
utvrduje se na sljedeci nacin:

a) primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na dan vrednovanja

b) u slu€aju izostanka cijene na dan vrednovanja, fer vrijednost se unutar 30 sluzbenih radnih dana
Zagrebacke burze od zadnje protrgovane cijene utvrduje pomocu fer vrijednosti utvrdene prethodnog dana,
a nakon tog razdoblja metodom amortiziranog troSka prinosom do dospije¢a s time da je po€etna vrijednost
zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na nacin iz stavka (1), ¢lanka 7. Pravilnika o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15), sve do
trenutka nove transakcije.

c) ako se u trenutku utvrdivanja neaktivnog trzista, fer vrijednost ve¢ izraCunava metodom amortizacije,

vrednovanje ¢e se nastaviti po toj metodi, sve do trenutka nove transakcije tim vrijednosnim papirom.

U slu€aju da se za dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire utvrdi da se tim vrijednosnim papirima trguje na
neaktivhom trzistu, fer vrijednost utvrduje se na sljedec¢i nacin:

a) primjenom cijene trgovanja objavljene na dan vrednovanja (prosjec¢ne cijene za papire kojima se trguje u
Republici Hrvatskoj i primjenom zadnje cijene trgovanja za ostale)

b) u slu€aju izostanka cijene s burze na dan vrednovanja, komercijalni zapis pocinje se vrednovati pomocu
metode amortiziranog troSka prinosom do dospijeca s time da je pocetna vrijednost zadnja fer vrijednost tog
vrijednosnog papira utvrdena na nacin iz stavka (1) odnosno (3), ¢lanka 7. Pravilnika o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15). Fer vrijednost ¢e se utvrdivati

amortizacijom sve do trenutka nove transakcije tim vrijednosnim papirom.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trzZistu (nastavak)
c) ako se u trenutku utvrdivanja neaktivnog trzista, fer vrijednost ve¢ izraCunava metodom amortizacije,

vrednovanje ¢e se nastaviti po toj metodi, sve do trenutka nove transakcije tim vrijednosnim papirom.

U slucaju izostanka primitka cijene opcije po kojoj se vrednuje Asian call option, od strane izdavatelja Natixis
na dan vrednovanija, fer vrijednost se definira na temelju zadnje cijene ponude na kupnju od prethodnog

dana vrednovanja.

Izvori cijena vrednovanja za prenosive vrijednosne papire na aktivnome trzistu

Kao primarni izvor cijena za odredivanje fer vrijednosti prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca kojima se trguje na aktivnome trZistu u Republici Hrvatskoj koristi se Zagrebacka burza.

Kao primarni izvor cijena za odredivanje fer vrijednosti prenosivih vrijednosnih papira kojima se trguje izvan
aktivnog trziSta Republike Hrvatske koristi se funkcija povijesni podaci (historical prices) financijsko
informacijskog sustava Bloomberg, sukladno karakteristkama svakog pojedinaénog instrumenta te

potvrdenoj dokumentaciji o trgovanju tim instrumentom.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog
prosjecnog troska. Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje¢nog troska
ulaganja u financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na pocetku
godine koji su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu troSka ulaganja
i fer vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom
godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne

godine.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov€ane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slu¢aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i Mjerenje (,MRS 39”).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod
prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena,

otkazana ili kada istekne.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u bilanci iskazuju u neto iznosu samo u slu€aju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo
za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te dobitke i
gubitke od tecajnih razlika pri preraunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim

valutama.

Specifi€ni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti
Novac obuhvaca novac u blagajni i stanja na raCunima kod banaka. Novc&ani ekvivalenti su kratkoro¢na
ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu

izlozena znagajnim promjenama vrijednosti.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice

Jedini opcijski ili terminski ugovor koji ée Fond koristiti je call opcija kupljena od banke Natixis, sa sjediStem
u Francuskoj, avenue Pierre Mendes-France 75013 PARIS (u daljnjem tekstu: Natixis).

Natixis ¢e opciju strukturirati na temelju ugovornih kriterija ¢ime ¢e snositi rizike koji proizlaze iz opcije kao
izvedenog instrumenta. Fondu ¢e stoga preostati samo kreditni rizik banke Natixis odnosno rizik neispunjenja
opcijskim ugovorom preuzetih obveza. Maksimalna izlozenost prema spomenutoj OTC opciji u trenutku
stjecanja Ce iznositi do 10% sredstava Fonda. lzracun vrijednosti opcije ne provodi, ne propisuje i ne
procjenjuje Drustvo za upravljanje ve¢ izdavatelj opcije Natixis prema ugovornom te regulatorno odobrenom
odnosu. U skladu s navedenim, Fond kupuje call opciju od izdavatelja opcije (banka Natixis). Kupljena opcija
je europska call opcija (,European call option”) &ija vrijednost proizlazi iz vrijednosti temeljnog elementa
na dan dospije¢a opcije. Fer vrijednost opcije je relevantna vrijednost preuzeta od ugovorenog izvora,
izdavatelja opcije Natixis, izraCunata odgovarajuéom metodom procjene vrijednosti i prihva¢ena od strane
Drustva za upravljanje.

Sukladno stavku (2), ¢lanka 9. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela
u UCITS fondu (NN, br.101/15), opcija se vrednuju po fer vrijednosti za dan vrednovanja na nacin da se
uzima zadnja cijena ponude na kupnju, koja je dostupna od strane izdavatelja opcije Natixis.

Nadalje, u smislu stavka (6). Clanka 9. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene
udjela u UCITS fondu (NN, br.101/15) te uzimaju¢i u obzir vrstu i sloZzenost neuvrstenih OTC izvedenica,
Drustvo za upravljanje redovno i primjereno azZurira i dokumentira osnovu, preciznije odnos zadnje ponude
na kupnju te zadnje ponude na prodaju za fer vrednovanje call opcije u portfelju fonda zaprimljenu od

izdavatelja opcije Natixis.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Specifi¢ni instrumenti (nastavak)

Valutni forward ugovor

Drustvo ée upravljanje ¢e sklapati valutne forward ugovore (FX forward). Forward ugovorima se trguje na
OTC trzistu i sklapaju se izravno izmedu trziSnih sudionika. To $to druga ugovorna strana nije burza znatno
povecava kreditni rizik, tj. rizik da druga strana nece biti u mogucnosti ispuniti svoje dospjele obveze. Osim
toga, kod forward ugovora se u pravilu ne koristi sustav inicijalne uplate s pozivima na nadoplatu tako da
gubitak jedne strane do dospijeca ugovora moze znatno narasti $to dodatno povecava kreditni rizik. Kod
ugovaranja forward ugovora Dru$tvo za upravljanje ¢e odabirati drugu stranu po nacelu sigurnosti izvrSenja

transakcija i u skladu sa ograni€¢enjima iz internih procedura Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje ¢ée ulagati u valutne forward ugovore u svrhu zastite od rizika, odnosno u svrhu
osiguranja potrazivanja i imovine Fonda, te u svrhu ostvarivanja investicijskih ciljeva Fonda. Pritom ¢e voditi
raCuna da ukupna izlozenost Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom slu¢aju ne bude veca od neto
vrijednosti imovine Fonda. IzloZzenost valutnog forward ugovora odreduju kamatne stope valuta za koje je
odredena terminska kupoprodaja i njihov trenutni (spot) te€aj. Ulaganjima u financijske izvedenice
investicijska strategija pojedinog fonda se nece mijenjati, niti ée se povecati izloZzenosti kamatnom i te€ajnom

riziku iznad onih definiranih Prospektima ili Zakonom.

U prikazu izlozenosti fonda za koji je ugovoren valutni forward, izlozenost dobivena forward ugovorom bit ¢ée
dodana ili oduzeta od odgovarajuée valutne izloZzenosti navedenog fonda (zbog linearne ovisnosti kretanja
vrijednosti forward ugovora sa kretanjem cijene referentnog instrumenta — u ovom sluc¢aju referentnog para

valuta).
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(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Porez na dobit

Prema postojeéim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti se nikakvim poreznim
optereéenjima. Imovina Fonda teretit ¢e se za sve postojece ili buduée porezne obveze s osnove poslovanja
Fonda prema vazecim poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljuujuéi porezne obveze koje je Fond
duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat

navedenih poreza.

Neto vrijednost imovine po obrac¢unskoj jedinici
Neto vrijednost imovine po obra¢unskoj jedinici izraCunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci

podijeli brojem izdanih udjela.

Raspodijela rezultata Fonda

Realizirani dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra€un dobiti i gubitka iskazuju se u financijskim
izvjeStajima i u cijelosti pripadaju imateljima udjela u Fondu te se ponovno ulazu u Fond. Realizirani dobici

uklju€eni su u cijenu udjela i ulagatelji mogu ostvariti profit prodajom dijela ili svih udjela.

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s MRS-
om 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”), na temelju takvih ulaganja nastaje financijska
obveza za sadasnju vrijednost iznosa otkupa. Financijske obveze iz imovine vlasnika udjela Fonda su

denominirane u kunama.

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguc¢ih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i

obveza u sljedecéoj poslovnoj godini opisane su u nastavku.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

4. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i

obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Za vecinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direkino dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer over-the-counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju,
odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski

sli¢nih instrumenata (podlozno odgovarajuc¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja
znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijeni nov€anih tokova te se stoga ne

mogu utvrditi s potpunom preciznoscu.

Vrijednost kratkoro€nih duznickih vrijednosnih papira izdavatelja iz Republike Hrvatske klasificiraju se kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka i vrednuju se primjenom efektivhe kamatne
stope po prinosu do dospije¢a relevantnom do trenutka nove transakcije u fondu, iste serije ali razli¢itog

prinosa do dospijeca.

Duznicki instrumenti kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, a kojima se nije trgovalo duze od 30 dana od
dana vrednovanja, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je poCetna vrijednost zadnja fer

vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na osnovu zadnje postojece transakcije.

Fond na dan 31. prosinca 2015. godine nije imao financijske instrumente €iju je vrijednost utvrdivao

procjenama.

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajué¢im propisima.
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(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

5. NETO DOBICI OD FINANCIJSKE IMOVINE | OBVEZA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI
| GUBITKA

Dobici umanjeni za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucuju

nerealizirane i realizirane iznose te efekt promjene te€ajeva stranih valuta.

2015. Nerealizirana Nerealizirani Ukupno
dobit gubitci
Duznicke vrijednosnice - (24) (24)
Izvedenice - - -
Ukupno efekt promjene cijena - (24) (24)
Duznicke vrijednosnice 51 (12) 39
Izvedenice - (3) 3)
. . . . 51 (15) 36
Efekti promjene te€ajeva stranih valuta

51 (39) 12
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(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

6. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 1,4% godiSnje od ukupne dnevne vrijednosti

imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obradunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

7. NAKNADA DEPOZITNOJ BANCI

Naknada depozitnoj banci iznosi 0,1% godi$nje od ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda

umanjene za obveze. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

8. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca

2015.
Transakcijski racuni kod OTP banke Hrvatska d.d.
- u kunama 9
- ueuru 10.618
- u dolarima 54
Ukupno 10.681
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(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

9. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA

31. prosinca 2015.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun Fer Udio u
P < Koli¢ina Valuta vrijednost neto

dobiti i gubitka i . s o

tisuée kuna  imovni %

Duznicke vrijednosnice

Obveznice RHMF (devizne)

Obveznice RH 3,875% 2022 EUR- devizna

X81028953989 850.000 EUR 6.656 20,76

Obveznice RH 6% 2020 USD- devizna XS0525827845 950.000 usb 7.330 22,86

Obveznice RH 6,375% 2021 USD- devizna 750.000 UsD 5.668 17,68

XS0607904264

Ukupno duznicke vrijednosnice 19.654 61,30

lzvedenice

Call opcija - 5Y ATM Euro call on NXSTARS ER Index 4.195.464 EUR 1.729 5,39

Ukupno izvedenice 1.729 5,39

Ukvupno fuja_lr]cusk_a imovina po fer vrijednosti kroz 21.383 66,69

racun dobiti i gubitka

Novac i novéani ekvivalenti 10.681 33,32

Ukupno obveze (5) (0,01)

Neto imovina vlasnika udjela Fonda 32.059 100,00
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10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji ulaganja, Fond drzi poziciju u razli€itim nederivativnim financijskim

instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljucuje domace i strane duznicke vrijednosnice i izvedenice.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzi$ni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire DruStvo za upravljanje kako bi

se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.
Trzidni rizik
Trzisni rizik predstavlja mogucnost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljucuje te€ajni rizik, kamatni rizik i

cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda te time i
nacin kojim ¢e se ostvariti dugoro¢ni ciljevi Fonda. Navedena ograni¢enja ulaganja daju osnovne okvire

unutar kojih ée se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u sljedece financijske instrumente i uz sljede¢a ogranienja

ulaganja:

 duznicki vrijednosni papiri koje je izdala ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, do 100% neto vrijednosti

imovine Fonda,

» OTC opcija, do 10% neto vrijednosti imovine Fonda,

« udjeli u subjektima za zajedni¢ka ulaganja: UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici Europske Unije, otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom koji su
odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi te AlF-ovi s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drZavi €lanici Europske unije, do 20% neto vrijednosti imovine Fonda, uz uvjet da se u

takvom fondu naplacuje naknada za upravljanje u iznosu vec¢em od 2%,

« duznicki vrijednosni papiri koje je izdala jedinica lokalne ili podru¢ne (regionalne) samouprave ili drustvo sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici Europske unije €ijim se vrijednosnim papirima trguje

na uredenim trzistima, do 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

* depoziti kod kreditnih institucija, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda.
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Trzisni rizik (nastavak)

Osim navedenih ograni€enja ulaganja, Fond ¢e najviSu valutnu izloZenost odrzavati manjom od 20% imovine
Fonda. Navedeno znali da ¢e najmanje 80% imovine Fonda biti uloZzeno u vrijednosne papire ili
depozite denominirane u valuti euro. Ulaganje u terminske ugovore moze se koristiti u svrhu zastite od
rizika i u svrhu postizanja ulagateljskih ciljieva Fonda. Takoder, sporazumi o reotkupu (repo i obrnuti

repo sporazumi) Cinit ¢e najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda.

U trenutku pokretanja Fonda u opciju ¢e biti ulozeno do 10% neto imovine Fonda, a preostali dio neto imovine

bit ¢e uloZzen u kamatonosnu imovinu (depozite i obveznice) i investicijske fondove.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjeStavanja i politike upravljanja rizicima koje Fond

primjenjuje, opisane su u nastavku.

OTP MULTI fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, potpada u kategoriju mjeSovitih fondova te

se imovina Fonda ulaze u razli€ite klase imovine (obveznice, depozite, instrumente trziSta novca).

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda te time i
nacin kojim ¢ée se ostvariti ciljevi Fonda. Strategijom ulaganja Fond ¢e posebnu pozornost posvetiti zastiti
glavnice ulagatelja te ostvarivanju Sto veceg kapitalnog prinosa na glavnicu. U smislu navedenog, Drustvo
za upravljanje ¢e nastojati ostvariti ve¢i prinos ulazuci imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one
dijelove trzista za koje procjeni da pruzaju najveci potencijal rasta. Pri tome, prilikom odabira ulaganja Fonda,
vodit ¢e se racuna o primjerenoj disperziji sredstava (diversifikaciji portfelja Fonda) te o€uvanju primjerene

razine likvidnosti.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjeStavanja i politike upravljanja rizicima koje Fond

primjenjuje, opisane su u nastavku.

Tecajni rizik
Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene teaja njegove

valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.
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10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Trzidni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna neto izlozenost Fonda prema promjenama tecaja stranih valuta na datum izvjeStavanja bila je

sliedeca:
31. prosinca 2015.
Imovina
Hrvatska kuna 9
Euro 19.003
Dolar 13.052
Ukupno imovina 32.064

Obveze (isklju€ujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)

Hrvatska kuna 5
5
Neto imovina vlasnika udjela Fonda 32.059

Pad te€aja EUR/HRK za 1 posto utjecao bi na pad vrijednosti imovine fonda za 0,59% ili 190 tisu¢a kuna.

Pad te€aja USD/HRK za 1 posto utjecao bi na pad vrijednosti imovine fonda od 0,41% ili 130 tisu¢a kuna.

Promjene teCaja ostalih valuta ne bi imale znacaj utjecaj na imovinu fonda.

Kamatni rizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice. Fond takoder preuzima obveze na koje
se placa kamata, prema ugovoru o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije znacajan. Zbog toga je
izloZzenost fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju ili
im se mijenjaju kamatne stope u razli¢ito vrijeme i u razli¢itom iznosu, niska. Fond je izloZen riziku fer

vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazeéih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjeStavanja, Fond je ulagao u duzni€ke vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u ukupnom
iznosu od 19.654 tisu¢e kuna. Kako su sva ova ulaganja klasificirana kao ulaganja po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka, kamatni rizik je umanjen i reflektira se kroz fer vrijednost. Do datuma izvje$tavanja,

Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zasite portfelja od kamatnog rizika.
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Trzidni rizik (nastavak)
Kamatni rizik

Duracija cijelog portfelja duzni€kih vrijednosnih papira iznosi 4,5 godina, Sto znaci da ukoliko bi doslo do
rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospijec¢a), tada bi se vrijednost
duzni¢kih vrijednosnih papira smanijila za 4,5% (2014.: -%). Kako je na dan 31. prosinca 2015. godine
vrijednost imovine tog portfelja iznosila 19.654 tisu¢e kuna, tada bi smanjenje vrijednosti imovine Fonda

iznosilo 896 tisué¢a kuna.

Cijenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzidnih cijena, bilo da

su iste uzrokovane faktorima specifi€énim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktorima koji utjecu

na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Budu¢i da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trziSnih uvjeta direkino ¢e utjecati na dobitke i
gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

IzloZzenost cjenovnom riziku DruStvo za upravijanje umanjuje kreiranjem diversificiranog portfelja

instrumenata na razli¢itim trzistima.
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Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZzenost Fonda
na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu

pozitivnu fer vrijednost na datum izvjeStavanja, kako je prikazano u lzvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posveéena trgovanju instrumentima s
pozitivnom fer vrijedno$c¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje imaju

dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2015. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac na

transakcijskim rac¢unima i ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitka.

Fond sklapa kolaterizirani ugovor o ponovnoj prodaji koji moze rezultirati izlozeno$éu kreditnom riziku u

slu¢aju da druga strana unutar transakcije nije u moguénosti ispuniti ugovorne obveze.

Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice izdane od strane

Republike Hrvatske te na ulaganja u izvedenice.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti podmirene.
Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s
obzirom na kratko razdoblje namire. Kreditni rizik koji se javlja kod ugovora o ponovnoj prodaji se uglavnom

odnosi na rizik domacih podruznica stranih banaka.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZzenost kredithnom riziku na datum

izvjeStavanja.
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Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljedeéim podrucjima i predstavlja
maksimalan radunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u potpunosti nisu
u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuujuéi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove).

Financijski instrumenti s kreditnim rizikom
31. prosinca 2015.  31. prosinca 2015.

tisuée kune udio (%)
Domadi drzavni rizik
- Republika Hrvatska 19.654 61,30%
Domaci korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo 10.681 33,31%
Inozemni korporativni rizik po industriji
-Bankarstvo 1.729 5,39%
Ukupno imovina s kreditnim rizikom 32.064 100%
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Rizik likvidnosti
Struktura Fonda omoguc¢ava dnevno kreiranje i povlacenje udjela te je stoga izloZzena riziku likvidnosti u

slu€aju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljuéuje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovarajuc¢im dospije¢ima i cijenama kao, i rizik

nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda uklju€uju i duzni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trziStu i koja opéenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguée da Fond nece biti u moguénosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koiji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti,
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specificne dogadaje poput pogorsanja kreditne

sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvaéaju nisko rizi€ne instrumente Republike Hrvatske te izvedenice. Takve se
vrijednosnice mogu lako prodati, bilo direktno ili putem ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe

likvidnosti.
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11. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih

strana u transakciji koja se obavlja po trziSnim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, ukljuCujuéi potrazivanja za nenamirene prodane vrijednosnice, obveze za
nenamirene kupljene vrijednosnice i obveze iz ugovora o reotkupu, obveze prema dobavlja¢ima i obraunate
troSkove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro¢nog

dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda na datum izvjeStavanja priblizno

je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2015. godine, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata &ija se fer vrijednost

mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iznosila 19.654 tisu¢e kuna.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena.

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).

Izuzev kako je navedeno u iduc¢oj tablici, Uprava DruStva za upravljanje smatra da su knjigovodstvene
vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u financijskim izvjeStajima po amortiziranom

trosku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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Procjena fer vrijednosti (nastavak)

31. prosinca 2015. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Neizvedena financijska
imovina namijenjena trgovanju

Drzavne obveznice 19.654 - - 19.654
Izvedenice - 1.729 - 1.729
Ukupno 19.654 1.729 - 21.383

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 3:
Znacajne racunovodstvene politike.

Drustvo za upravljanje neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mijeri po fer vrijednosti na kraju
svakog izvjestajnog razdoblja. U iducoj tablici navedene su informacije o nacinu utvrdivanja njihove fer

vrijednosti, to¢nije, metode vrednovanja i koristeni ulazni podaci.

Financijska Fer vrijednost na dan Razina fer Metoda Znacajni Nedostupni
imovina i vrijednosti vrednovanja i nedostupni ulazni
financijske glavni ulazni ulazni podaci u
obveze podaci podaci odnosu na
fer
vrijednost
31. prosinca 2015.
Drzavne . Cije_nq koje nije nije
obveznice 19.654 1. razina kotiraju na primjenjivo  primjenjivo
aktivnom trziStu
Pokazatelji fer
Izvedenice 1.729 2. razina . vruegipos’u . _nue e
izvedeni iz drugih  primjenjivo  primjenjivo
podataka

Tijekom izvjestajnog razdoblja nije bilo stavki koje bi po hijerarhiji mjera fer vrijednosti bile reklasificirane iz

pokazatelja 1. razine u pokazatelje 2. razine ili obrnuto.
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12. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Fond je obavljao transakcije sa OTP bankom Hrvatska d.d. i ostalim ¢lanovima OTP Grupe. Mati¢na banka pruza

Fondu uslugu depozitne banke kako je prikazano u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Fond takoder drzi sredstva na transakcijskim raunima kod OTP banke Hrvatska d.d.

Skrbni¢ka banka Fonda je OTP banka Hrvatska d.d.

Na dan 31. prosinca 2015. godine OTP banka Hrvatska d.d. i ¢lanice Grupe nisu imale udjela u Fondu.

Na dan 31. prosinca 2015. godine Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje nisu imali udjele u Fondu.

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2015.
OTP banka Hrvatska d.d. 10.681 1 - 2
OTP invest d.o.o. - 4 - 4
Ukupno 10.681 5 - 6
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13. OSTALI POKAZATELJI

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br.16/13) i Zakonu o izmjenama i

dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN, br. 143/14) svako drustvo za

upravljanje treba na kraju godi8njeg obracuna izraCunati pokazatelj ukupnih troSkova koji ne smije prelaziti 3,5%

prosje€ne godiSnje neto vrijednosti imovine UCITS fonda.

Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova u visini 3,5%

treba snositi Drustvo za upravljanje.

Pokazatelj ukupnih troskova

31. prosinca

2015.

Vrsta troska tisuce kuna

Naknada za upravljanje 4

Naknada depozitnoj banci 2

Ukupno troskovi 6
Prosje€na godiSnja vrijednost neto

32.035

imovine fonda

Udio troSkova u prosje¢noj godisnjoj
vrijednosti neto imovine fonda (%)

31.

prosinca
2015.
udio (%)

66,67
33,33

100,00

0,02

Tvrtke za posredovanje u trgovini odnosno trgovanje vrijednosnim papirima putem kojih je Fond obavio viSe od

10% vrijednosti svih svojih transakcija tijekom predmetne kalendarske godine prikazane su u nastavku.

Tvrtka za Transakcije obavljene putem Provizije placene tvrtki za
trgovanje vrijednosnim papirima odredene tvrtke za trgovanje trgovanje vrijednosnim
vrijednosnim papirima u papirima u odnosu na
odnosu na ukupnu vrijednost ukupnu vrijednost svih
svih transakcija fonda (u %) transakcija fonda (u %)

2015.
Erste&Steiermaerkische Bank d.d. 4710 -
Intercapital vrijednosni papiri d.o.o. 33,99 -
Zagrebacka banka d.d. 10,63 -
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Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodis$njih izvjesStaja i drugih izvjeStaja

UCITS fonda
Isto

Izvjestaj o financijskom polozaju (UCITS) razdoblje Tekucée
IzvjeStajno razdoblje: 31.12.2015 Oznaka prethodne razdoblje
(u HRK) pozicije godine
1 Novcana sredstva 01 0,00 10.680.778,87
2 Depoziti kod kreditnih institucija 02 0,00 0,00
3 ) Repo ggovor i sli¢ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji 0,00 0,00
vrijednosnih papira 03
4 Prenosivi vrijednosni papiri: (3 AOP5+A0P10) 04 0,00 19.653.763,60
5 koji se vrednuju po fer vrijednosti (Y od AOP6 do AOP9) 05 0,00 19.653.763,60
6 a) kojima se trguje na uredenom trzistu 06 0,00 19.653.763,60
7 b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 07 0,00 0,00
8 c¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 08 0,00 0,00
9 d) neuvrsteni 09 0,00 0,00
10 - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 0,00 0,00
11 Instrumenti trZista novca 11 0,00 0,00
12 Udjeli UCITS fondova 12 0,00 0,00
13 lzvedenice 13 0,00 1.729.758,45
14 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
15 Ostala imovina 15 0,00 120,40
16 Ukupna imovina
(>AOP1+AOP2+A0P3+A0P4+A0OP11+A0OP12+A0P13+A0P14+A0P15 16 0,00 32.064.421,32
)
17 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 0,00 32.032.564,67
18 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
19 Ostale financijske obveze 19 0,00 0,00
20 Financijske obveze ( AOP18+A0OP19) 20 0,00 0,00
21 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 0,00 3.686,62
22 Obveze prema depozitaru 22 0,00 1.533,34
23 Obveze s osnove dozvoljenih troskova UCITS fonda 23 0,00 107,28
24 Obveze prema imateljima udjela 24 0,00 0,00
25 Ostale obveze UCITS fonda 25 0,00 0,00
26 Ostale obveze (2 od AOP21 do AOP25) 26 0,00 5.327,24
27 Ukupno obveze UCITS fonda (AOP20+AOP26) 27 0,00 5.327,24
28 Neto imovina UCITS fonda (AOP16-A0P27) 28 0,00 32.059.094,08
29 Brojizdanih udjela 29 0,00 41.966,0182
30 Cijena udjela UCITS fonda (AOP28/AOP29) 30 0,00 763,9299
31 lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 31 0,00 32.102.220,33
32 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 32 0,00 -43.126,25
33 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 33 0,00 0,00
34 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 34 0,00 0,00
35 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 35 0,00 0,00
36 Ukupno obveze prema izvorima imovine (2 od AOP31 do AOP35) 36 0,00 32.059.094,08
37 lzvanbilanc¢na evidencija pasiva 37 0,00 32.032.564,67
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Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodis$njih izvjesStaja i drugih izvjeStaja
UCITS fonda (nastavak)

Isto
lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (UCITS) razdoblje i .
lzvjestajno razdoblje: 29.12.2015-31.12.2015 Oznaka | prethodne | TeKuce razdoblie
(u HRK) pozicije godine
38 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 0,00 0,00
39 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 0,00 0,00
40 Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata (AOP 38 — AOP39) 40 0,00 0,00
41 Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 41 0,00 0,00
42 Po'%ltlvne tgcajne razlike financijskih instrumenata po 42 0,00 51.239.10
fer vrijednosti
43 Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 43 0,00 23.677,37
44 Nej.gatlvne‘tecajne razlike financijskih instrumenata po a4 0,00 15.677,25
fer vrijednosti
45 Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata (AOP 41 + AOP 42 — AOP43 — AOP 44) 45 0,00 11.884,48
46 Prihodi od kamata 46 0,00 120,56
47 Ostale pozitivne tecajne razlike 47 0,00 56.946,26
48 Prihodi od dividendi 48 0,00 0,00
49 Ostali prihodi 49 0,00 0,00
50 Ukupno ostali poslovni prihodi (£ od AOP46 do AOP49) 50 0,00 57.066,82
51 Rashodi od kamata 51 0,00 0,00
52 Ostale negativne tecajne razlike 52 0,00 105.742,72
53 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 53 0,00 4.694,21
54 Naknada depozitaru 54 0,00 1.533,34
55 Transakcijski troskovi 55 0,00 0,00
56 Umanjenje imovine 56 0,00 0,00
57 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 57 0,00 107,28
58 Ukupno ostali rashodi (2 od AOP51 do AOP57) 58 0,00 112.077,55
59 Dobit ili gubitak (AOP40+ AOP45+ AOP50 — AOP58) 59 0,00 -43.126,25
60 Nereva.\lmranl dObIFI/gubICI financijske imovine 60 0,00 0,00
raspolozZive za prodaju
61 Dobici/gubici od instrumenata zaStite nov¢anog tijeka 61 0,00 0,00
62 Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 60 + AOP 61) 62 0,00 0,00
63 Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P62) 63 0,00 -43.126,25
64 Reklasifikacijske usklade 64 0,00 0,00
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Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodis$njih izvjesStaja i drugih izvjeStaja
UCITS fonda (nastavak)

Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektna Ist dobli
metoda) (UCITS) S ?;3120 d°neJe Tekuce
Izvjestajno razdoblje: 29.12.2015-31.12.2015 Oznaka prefnc razdoblje

. godine
(u HRK) pozicije
94 Dobit ili gubitak 94 0,00 -43.126,25
95 Nerealizirane pozitivne i negativne teajne 95 0.00 -35.561.85
razlike ’ T
96 Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 96 0,00 0,00
97 Prihodi od kamata 97 0,00 -120,56
98 Rashodi od kamata 98 0,00 0,00
99 Prihodi od dividendi 99 0,00 0,00
100 Umanijenje financijske imovine 100 0,00 0,00
101 Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive 101 0.00 -19.614.910.35
vrijednosne papire ’ ) ) ’
102 Povecanje (smanjenje) ulaganja u 102 0.00 0.00
instrumente trziSta novca ’ ’
103 Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele
UCITS fondova o o Lo
104 Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 104 0,00 -1.733.049,85
105 Primici od kamata 105 0,00 0,16
106 lzdaci od kamata 106 0,00 0,00
107 Primici od dividendi 107 0,00 0,00
108 Povecanje (smanjenje) ostale financijske 108 0.00
imovine ’
109 Povecanje (smanjenje) ostale imovine 109 0,00
110 Povecanje (smanjenje) obveze s osnove 110 0.00 0.00
ulaganja u financijske instrumente ’ ’
111 Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih 111 0.00 0.00
obveza ’ ’
112 Povecanje (smanjenje) obveza prema 112 0.00 5.219.96
drustvu za upravljanje i depozitaru ’ -
113 Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz 113 0.00 107.28
poslovnih aktivnosti ’ ’
114 Nov¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti (2 od
AOP94 do AOP113) 114 0,00 -21.421.441,46
115 Primici od izdavanja udjela 115 0,00 32.102.220,33
116 Izdaci od otkupa udjela 116 0,00 0,00
117 Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 117 0,00 0,00
118 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 118 0,00 0,00
119 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 119 0,00 0,00
120 Nov¢ani tijek iz financijskih aktivnosti (~ od
AOP115 do AOP119) 120 0,00 32.102.220,33
121 Neto povecanje (smanjenje) novca
(AOP114+ AOP120) 121 0,00 10.680.778,87
122 Novac na poc¢etku razdoblja 122 0,00 0,00
123 Novac na kraju razdoblja (AOP121+AOP122) 123 0,00 10.680.778,87
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Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjesStaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodis$njih izvjesStaja i drugih izvjeStaja
UCITS fonda (nastavak)

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS .

Isto razdoblje .
fonda rethodne Tekuce
Izvjestajno razdoblje: 29.12.2015-31.12.2015 Oznaka P godine razdoblje
(u HRK) pozicije
124 Dobit ili gubitak 124 0,00 -43.126,25
125 Ostala sveobuhvatna dobit 125 0,00 0,00
126 Povecdanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (sveobuhvatna dobit) (AOP124 + AOP125) 126 0,00 43.126,25
127 Primici od izdanih udjela UCITS fonda 127 0,00 32.102.220,33
128 lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda 128 0,00 0,00
129 Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s
udjelima UCITS fonda (AOP127 + AOP128) 129 0,00 32.102.220,33
130 Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS
fonda (AOP126+A0P129) 130 0,00 32.059.094,08
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Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda
lzvjestajno razdoblje: 29.12.2015-31.12.2015

(u HRK)
il 31.12.2015. | 31.12.2014. | 31.12.2013. | 31.12.2012. | 31.12.2011.
pozicije

Neto imovina UCITS 131 | 32.059.094,08 0,00 0,00 0,00 0,00
fonda
Broj udjela UCITS 132 41.966,0182 0,00 0,00 0,00 0,00
fonda
Slizie ] e AnE 133 763,9299 0,00 0,00 0,00 0,00
fonda
Broj udjela UCITS
fonda na pocetku 134 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
razdoblja
Broj izdanih udjela
UCITS fonda 135 41.966,0182 0,00 0,00 0,00 0,00
Broj otkupljenih
udjela UCITS fonda 136 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Broj udjela UCITS
fonda na kraju 137 41.966,0182 0,00 0,00 0,00 0,00
razdoblja
el i ULl 138 0,0002 0,00 0,00 0,00 0,00
troskova
Isplacena dobit po

. 139 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
udjelu
Najniza cijena udjela
UCITS fonda 140 762,5054 0,00 0,00 0,00 0,00
Najvisa cijena udjela
UCITS fonda 141 763,9299 0,00 0,00 0,00 0,00
Najvisa vrijednost
neto imovine UCITS 142 32.059.094,08 0,00 0,00 0,00 0,00
fonda
Najniza vrijednost
neto imovine UCITS 143 31.999.317,32 0,00 0,00 0,00 0,00
fonda
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Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (nastavak)

Pravne osobe za
posredovanje u

Vrijednost
transakcija obavljenih
putem pravnih osoba

za posredovanje

Provizija pla¢ena
pravnoj osobi za
posredovanje iskazana
kao postotak ukupne

trgovanju (0]]:] Drzava iskazana kao N . .
) L vrijednosti transakcija
financijskim postotak od ukupne .
] ; . . obavljenih
instrumentima vrijednosti svih
- posredstvom te pravne
transakcija fonda u
X . osobe
tekucem razdoblju
Interkapital 68481874507 HR 0,3399 0,0000
vrijednosni papiri
(ZjadgrebaCka banka 92963223473 HR 0,1063 0,0000
Erste
Steiermaerkische 23057039320 HR 0,4710 0,0000
bank
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Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda i pravilniku o izmjenama
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjestaja

UCITS fonda (nastavak)

Izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS
:;\:}ggtajno razdoblje: 29.12.2015-31.12.2015 | >-12:2014. | %NAV | 31.12.2015. | % NAV
(u HRK)
¢lanak 7. stavak 1. i ¢lanak 9.
stavak 1.; ¢lanak 8. stavak 1. 0,00 0,00 | 19.653.763,60 0,6130
tocka a)
1. razina ¢lanak 7. stavak 1. i ¢lanak 9.
(MSF1 7) stavak 1.; ¢lanak 8. stavak 1. 0,00 0,00 0,00 0,00
tocka b)
¢lanak 7. stavak 3. 0,00 0,00 0,00 0,00
¢lanak 7. stavak 5. 0,00 0,00 0,00 0,00
¢lanak 7. stavci 4. i 6. 0,00 0,00 0,00 0,00
2. razina ¢lanak 9. stavci 2.,3. i 5. 0,00 0,00 | 1.729.758,45 | 0,0540
(MSF17) tcc:;\E:I((:)ll.; ¢lanak 8. stavak 1. 0,00 0,00 0,00 0,00
. ¢lanak 9. stavak 5. 0,00 0,00 0,00 0,00
3. razina — ~
(MSFI 7) cl:j\nak 11.; ¢lanak 8. stavak 1. 0,00 0,00 0,00 0,00
tocka c)
1. razina ¢lanak 7. i ¢lanak 9. 0,00 0,00 0,00 0,00
2. razina ¢lanak 9. 0,00 0,00 0,00 0,00
3. razina ¢lanak 11. i ¢lanak 9. 0,00 0,00 0,00 0,00
Imovina ¢lanak 12. i ¢lanak 14. 0,00 0,00 | 10.680.899,27 0,3332
Obveze ¢lanak 12. i ¢lanak 14. 0,00 0,00 5.327,24 0,0002
. ¢lanak 13. stavak 10. 0,00 0,00 0,00 0,00
Imovina
- 0,00 0,00 0,00 0,00
Obveze - 0,00 0,00 0,00 0,00
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku
o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda
i pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiSnjih
izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Glavne razlike izmedu racunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po

MSFI-jevima su sljedece:

e HANFA je donijela Pravilnik o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (Narodne novine br. 100/13, 81/14), kojim se dobici i gubici temeljem tecajne razlike i

razlike u cijeni u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prikazuju odvojeno.

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne biljeSke uz financijske izvjestaje te da je moguce na
osnovu gore navedene usklade povezati biljeSke uz financijske izvjeStaje pripremljene na osnovu MSFl-a s
financijskim izvjeStajima pripremljenim na osnovu odredbi Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine 16/13, 143/14) koji regulira financijsko izvje$tavanje te Pravilnika o

strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN, br. 100/13, 81/14).

OTP MULTI, UCITS otvoreni investicijski fond s javhom ponudom 47



